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STRESZCZENIE. W artykule przedstawiono krotkoterminowa (do roku 2010) prognozeg cen wegla
energetycznego w imporcie na rynki europejskie na poziomie CIF ARA. Baza do wykonania
prognozy byly dane o cenach weggla energetycznego w Europie Zachodniej w latach
1980—2005 oraz analiza biezacej sytuacji rynkowej. Wszystkie dostgpne prognozy zaktadaja
wzrost zuzycia wegla energetycznego w skali globalnej (najwigkszy wzrost dotyczy¢ ma
krajow azjatyckich — Chin i Indii, a spadek — w warto$ciach wzglednych — bedzie miat
miejsce w Europie). Za ceng wyjsciowa w prognozie przyjgto wartos¢ 58 USD/tong (CIF
ARA) narok 2006. W prognozie na dalsze lata zalozono, ze maksymalne wzrosty $rednich cen
rocznych nie powinny przekroczy¢ 0,8%; przyjeto rowniez mozliwos¢ wystapienia spadku
cen, ktory zatozono na poziomie 0,3% rocznie. W przedstawionej prognozie zakres zmien-
nos$ci cen w perspektywie roku 2010 roku oszacowano na 54—61 USD/t.

SLOWA KLUCZOWE: wegiel energetyczny, ceny, prognoza cen

Wprowadzenie

W prognozowaniu dokonuje si¢ oceny prawdopodobnego stanu danego zjawiska
w przyszto$ci na podstawie posiadanych informacji z przeszto$ci oraz merytorycznej
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wiedzy o tym wycinku rzeczywistosci, ktérego prognoza dotyczy. Informacji o przesztosci
dostarczaja szeregi czasowe, prezentujace ksztattowanie si¢ zjawisk w okreslonym prze-
dziale czasu (dane miesigczne, kwartalne, roczne). Wérdéd metod prognozowania wyroz-
nia si¢ m.in. metodg statystyki matematycznej, badania ankietowe, intuicyjne, ekspertyzy
itp.

Prognozy wykonuje si¢ dla okreslonego momentu lub okresu w przysztosci. W pracach
prognostycznych uwaza sig za celowe podporzadkowanie poszczeg6lnym horyzontom cza-
sowym nastgpujacych okresow (Maciejewski 2003):
<> prognoza krétkoterminowa — od 1 roku do 5 lat,
<> prognoza $rednioterminowa — od 6 do 10 lat,
<> prognoza dhugoterminowa — od 11 do 20 lat,
<> prognoza perspektywiczna — ponad 20 lat.

W przypadku wegla energetycznego do podstawowych elementdéw rzutujacych na prog-
nozy nalezy zaliczy¢: prognozowane zuzycie energii, dostgpnos¢ innych surowcow ener-
getycznych (zwtaszcza ropy naftowej i gazu ziemnego), rozwdj technologii (w tym tzw.
czystych technologii weglowych i technologii zero-emisyjnych, potaczonych z sekwestracja
CO,, ale takze konkurencyjnosci np. energetyki odnawialnej). W przypadku wszelakich
prognoz gospodarczych wazne sa réwniez prognozy wskaznikéw makroekonomicznych
(wzrost PKB, inflacja) czy wskaznikow demograficznych.

Wiyniki prognozowania sa w wysokim stopniu zalezne od przyjgtych danych wyjscio-
wych, metod analitycznych i modeli matematycznych zastosowanych do prognozowania
oraz specyficznego podejscia zespotow wykonujacych prognozg. Prognoza nie okresla
zatem tego co sig stanie, ale co mogloby si¢ zdarzy¢ biorac pod uwagg przyjgte zatozenia
oraz zastosowang metodologig.

Nawet jednak tam gdzie trendy sa stabilne i zrozumiate, projekcje moga by¢ niepewne.
Wiele zdarzen ksztattujacych rynki surowcow i energii ma charakter przypadkowy (losowy)
i jako takie nie moga by¢ uwzglednione w prognozowaniu. Podobne ograniczenia dotycza
wiarygodnos$ci oceny rozwoju przysztych technologii, wskaznikéw demograficznych, do-
stgpnosci zasobow.

Prognozowaniem sytuacji energetycznej w skali globalnej zajmuje si¢ wiele instytucji.
Za wazniejsze mozna uznaé: Bank Swiatowy (World Bank, w skrocie WB), Departament
Energii Standéw Zjednoczonych (US Department of Energy — DOE), Migdzynarodowa
Agencje Energii (International Energy Agency — IEA), Komisj¢ Europejska, Swiatowa
Rade Energetyczna (World Energy Council — WEC) czy Komisje Gospodarcza ONZ.
Mimo renomy tych instytucji, wieloletnie obserwacje wykazuja, ze wiele prognoz sprawdza
si¢ w stopniu niewielkim — szczegdlnie dotyczy to prognoz dla sektora energetycznego. Im
dtuzszy jest horyzont prognozy, tym bardziej niepewny rezultat.

Niniejszy artykut prezentuje krotkoterminowa (do 2010 roku) autorska prognoze cen
wegla energetycznego dla rynku europejskiego. Baza do wykonania prognozy byty dane
o cenach wegla energetycznego w Europie Zachodniej w latach 1980—2005 oraz analiza
biezacej sytuacji rynkowe;j.
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1. Prognozy zuzycia energii i zapotrzebowania na wegiel

Dostegp do energii jest kluczowym elementem rozwoju gospodarczego i spolecznego.
Wzrost gospodarczy oraz ciagly wzrost liczby ludnosci powodujq rosnacy popyt na energig,
bowiem nawet przy wprowadzeniu §rodkéw poszanowania i oszcz¢dzania energii w krajach
rozwinigtych jej Swiatowe zuzycie bedzie rosna¢ w zwiazku z potrzebami i rozwojem krajow
rozwijajacych sig.

Przewiduje sig, ze zuzycie energii pomigdzy rokiem 2000 a 2030 bedzie rosnaé w tempie
okoto 1,8% rocznie, przy czym w krajach wysoko uprzemystowionych wzrost ten bedzie
znacznie wolniejszy (w UE okoto 0,4% na rok). W przeciwienstwie do tego, w krajach
rozwijajacych si¢ nastapi gwattowny wzrost zapotrzebowania na energi¢. Nalezy si¢ spo-
dziewaé, ze w roku 2030 okoto 55% catkowitego Swiatowego zapotrzebowania na energi¢
bedzie zapotrzebowaniem krajoéw rozwijajacych si¢, w porownaniu z 40% — obecnie (np.
WEO, WEC).

Swiatowy system energetyczny bedzie w dalszym ciagu zdominowany przez paliwa
kopalne. W 2030 roku niemal 90% catkowitego zapotrzebowania na energi¢ bedzie sta-
nowito zapotrzebowanie na paliwa kopalne. Ropa pozostanie gtdéwnym zrodlem energii
(34%), na drugim miejscu bedzie wegiel (28%). Niemal dwie trzecie wzrostu zapotrze-
bowania na wegiel pomigdzy rokiem 2000 a 2030 wynika ze wzrostu zapotrzebowania w Azji.

Prognozy dla wegla energetycznego stanowia jeden z istotnych sktadnikéw prognoz
energetycznych, wykonywanych na poziomie globalnym badz regionalnym. W prognozach
takich uwzglednia si¢ m.in. wskazniki demograficzne, wskazniki makroekonomiczne, prog-
nozowane zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna, konkurencyjno$¢ poszczegélnych nos-
nikow energii pierwotnej do wytwarzania energii elektrycznej. Elementem zaburzajacym
prognozy jest trudna do uwzglednienia w prognozowaniu sytuacja polityczna, zwlaszcza
w regionach pozyskiwania surowcow energetycznych, lecz rowniez w krajach biednych,
o niskim dotychczas zuzyciu energii na mieszkanca. Dodatkowa trudnos¢, wystepujaca
w scenariuszach rozwazanych w ostatnich latach, wynika z uwarunkowan ekologicznych,
a zwlaszcza z przyjetych migdzynarodowych porozumien w sprawie ochrony srodowiska.

W tabeli 1 przedstawiono poréwnanie kilku wybranych prognoz zapotrzebowania na wegiel.

TABELA 1. Poréwnanie prognoz zapotrzebowania na wegiel

TABLE 1. Comparison of coal demand forecasts

Przyrost zapotrzebowania [% na rok]
Prognoza
2000—2010 2010—2020 2020-2030
WETO 2030 (KE) 2,07 2,42 2,48
US-DOE 1,88 1,50
WEC A2 2,13 2,31 2,22
WEO 2002 (IEA) 14 1.4 1.4
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Wszystkie dostgpne prognozy rozwoju sektora energetycznego zaktadaja wzrost zuzycia
wegla w horyzoncie dlugoterminowym. W zalezno$ci od podazy wegla, kosztow producen-
tow, rozwoju technologii przetwarzania oraz technologii prowadzacych do zmniejszania
emisji ze spalania, a takze konkurencji cenowej i mozliwej podazy innych no$nikow energii
(konwencjonalnych i odnawialnych) pozycja wegla moze si¢ zmienia¢. Nie przewiduje si¢
jednak — przy obecnym stanie wiedzy — odejscia od wegla.

2. Prognozy cen

Najtrudniejszym elementem prognoz energetycznych sa niewatpliwie prognozy cen.

Przy szacowaniu $wiatowych cen ropy w prognozach zaktada sig, ze rynek ropy jest
podporzadkowany $wiatowemu kartelowi. Przyjmuje si¢, ze w krotkim horyzoncie czaso-
wym cena ta zalezy od zmian w stopniu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych krajow
w Zatoce Perskiej, a w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej od $redniego stosunku
wielko$ci zasobow do produkcji.

Ceny gazu sa obliczane dla rynkéw regionalnych (amerykanskiego, euro-afrykanskie-
go i azjatyckiego). Cena gazu na kazdym z tych rynkow zalezy czg§ciowo od stosunku cen
gazu do ropy, ale gldéwnie — w perspektywie dtugoterminowej — od zmian $redniego
stosunku wielkosci zasobow do produkcji kluczowych dostawcow na kazdym z tych
rynkow.

Ceny wegla w prognozach rowniez sag wyznaczane w podziale na rynki — do obliczen
wykorzystuje si¢ najcze$ciej oszacowania zmian kosztéw wydobycia i kosztow trans-
portu.

W przytoczonej w tabeli 1 prognozie WETO-2030 w odniesieniu do cen wegla przyjeto,
ze ksztaltowanie si¢ cen wegla w horyzoncie prognozy wynika¢ bedzie z kosztéw produkcji
gtéwnych krajow produkujacych wegiel. Zatozono relatywna stabilno$¢ poziomu cen z nie-
wielkim trendem wzrostowym: w horyzoncie 2030 roku wzrost cen oszacowano w gra-
nicach od 15 do 35%, w zaleznoéci od rynku. To przektada si¢ w przyblizeniu na wzrosty
roczne od 0,5 do okoto 1%. Ten ograniczony wzrost swiatowych cen wegla, pomimo
trwatego wzrostu konsumpcji, wynika z duzej ilo$ci zasobéw wegla w wielu regionach, jak
rowniez z duzych mozliwosci wzrostu wydajnosci produkeji wegla w nastepnych dekadach
(uwaza sig, ze modernizacja i mechanizacja produkcji wegla spowoduje nasilenie naciskow
na obnizenie cen).

W prognozie WEO 2002 natomiast okreslono, ze ceny wegla bgda wzrasta¢ w tempie
1,14% rocznie w okresie 2000—2010, nastgpnic w latach 2010—2020 prognozowany
wzrost jest nizszy (0,51% w skali roku), a w 2020—2030 wynosi 0,73% rocznie, co daje
$redni wzrost roczny 0,86% w okresie prognozy oraz przyrost cen 25,7% w czasie 30 lat.

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze wszystkie dostepne prognozy zgodnie zaktadaja
wzrost zuzycia wegla energetycznego w skali globalnej (najwigkszy wzrost dotyczy¢ ma
krajow azjatyckich — Chin i Indii, a spadek — w warto$ciach wzglgdnych — bedzie miat
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miejsce w Europie), zadna prognoza nie wykracza poza horyzont dalszy niz rok 2030, a tylko
nieliczne opracowania zawieraja prognozy cen.

3. Analiza tendencji zmian cen wegla energetycznego

w latach 1980—2005

Celem okreslenia trendéw oraz sporzadzenia projekcji cen wegla energetycznego w ho-
ryzoncie prognozy wykonano analizy zmian cen w latach 1980—2005. Wyniki tych analiz
przedstawiono syntetycznie na kilku kolejnych wykresach.

Baza do analiz byly ceny wegla w imporcie do krajow Europy Zachodniej i Ponocne;j,
wyrazone za pomoca tzw. indekséw cenowych. Indeksy te generalnie podaja $rednie ceny wegla
w transakcjach spot (wazone odpowiednio wielko$ciami zakupow) i odnosza si¢ do wegla
o wartosci opatowej w stanie roboczym 6000 kcal/kg (25,12 MJ/kg) lub zblizonej i o zawarto$ci
siarki ponizej 1%. Kazda z firm opracowujacych indeksy korzysta z wtasnej metodologii oraz
wiasnych informacji (producenci, posrednicy handlowi, przewoznicy, firmy brokerskie itp.).

Do najbardziej znanych wskaznikow cenowych zalicza si¢ (Grudzinski 2005):
<> MCIS — McCloskey steam coal marker (dla rynku europejskiego i azjatyckiego — ceny

CIF) — publikowane w McCloskey’s Coal Report Group;
<> indeksy TFS: API 2 (CIF ARA), API 4 (FOB Richards Bay);

+ indeks TFS API 2 jest $rednia z dwoch oszacowan: Argus CIF ARA (publikowanego

w kazdy piatek w Argus Coal Daily International) oraz McCloskey’s NW European
steam coal marker,

+ indeks TFS API 4 — jest $rednia z dwoch oszacowan: Argus FOB Richars Bay

(publikowanego w kazdy piatek w Argus Coal Daily International) oraz McCloskey’s
FOB Richards Bay marker,
<> ICR Steam coal marker price (dla rynku europejskiego i azjatyckiego — ceny CIF) —
publikowane w tygodniku International Coal Report, wyd. Platts;
<> indeksy platformy handlu internetowego globalCoal: RB index, NEWC index (dla cen

FOB odpowiednio w portach Richards Bay — RPA i Newcastle — Australia), podawane

w internecie, dostgpne dla zarejestrowanych uzytkownikow.

Rysunek 1| przedstawia zmiany $rednich rocznych cen wegla energetycznego impor-
towanego do krajow zachodnioeuropejskich w latach 1980—2005. Do sporzadzenia wy-
kresu wykorzystano nastgpujace zrodta danych:
<> dlalat 1980—1990 — dane o cenach importowych wedtug International Energy Agency

,,Energy Prices and Taxes” (zrédlo to podaje ceny w przeliczeniu na paliwo umowne —

tpu=tce); ceny zrédtowe przeliczono na 6000 kcal/kg (25,12 MI/kg),
<> dlalat 1991—2005 — przyjeto usrednione wartosci wskaznikéw MCIS i ICR (uwzgled-

nienie tych wskaznikow nie bylo mozliwe w okresie wczesniejszym, bowiem publi-

kowane sa one dopiero od 1991 r.).
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Na wykresie pokazano takze przewidywane ceny wskaznikowe na lata 2006—2008 na
podstawie notowan transakcji forward (papierowych), wedlug TFS API 2 — ceny tych
transakcji, zawieranych na rynkach finansowych, moga stuzy¢ jako wyznacznik tendencji
w prognozie krotkoterminowe;.
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Rys. 1. Ceny wegla energetycznego na rynkach Europy Zachodniej. CIF ARA 6000 kcal/kg
Fig. 1. Steam coal prices on Western Europe markets. CIF ARA 6000 kcal/kg

Do roku 2003, pomimo wystgpowania znacznych okresowych wzrostow cen, obser-
wowana jest wyrazna tendencja spadkowa. W kolejnych latach zarowno maksima, jak
iminima cen ksztaltowaty si¢ na coraz nizszym poziomie: wartosci maksymalne obnizyty si¢
z poziomu 53,37 USD/t w 1981 roku do 39,37 USD/t w roku 2001, minimalne natomiast
z 35,16 USD/t w 1987 roku do 28,79 USD/t w roku 1999 (najnizsze srednie ceny wegla
w okresie od 1980 r.).

Pod koniec roku 2003 nastgpuje skokowy wzrost cen: najpierw ceny rosng do poziomu
43,01 USD/t ($rednio za 2003), a nastgpnie w roku 2004 osiagaja poziom 72,07 USD/t, nie
notowany dotad w historii cen wggla energetycznego. Nastapito odwrdocenie spadkowe;j
tendencji cen.

Na rysunku 2 pokazano wyznaczone linie trendéw zmian cen oraz wyznaczone metoda
regresji liniowej rownania linii trendow. Srednie ceny okreslone na podstawie rownania linii
trendu spadty w latach 1980—2003 o prawie 25%; srednioroczny spadek wynidst 0,96%.
Dodatkowo na wykresie przedstawiono trend cen z lat 1991—2003, czyli z okresu, gdy za
podstawe okre$lenia §rednich cen wzigto indeksy (wskazniki) cenowe. Dla tego okresu
spadek cen byt o wiele nizszy, bo wynidst $redniorocznie okoto 0,4%. Z analizy na tym
etapie wykluczono spektakularny wzrost cen w roku 2004 i spadek cen w 2005.
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Rys. 2. Tendencje zmian cen wegla energetycznego w latach 1980—2003

Fig. 2. Tendencies of steam coal price variation in 1980—2003

Na kolejnym wykresie (rys. 3) pokazano raz jeszcze zmiany cen w latach 1980—2003
oraz wyznaczong lini¢ trendu. Okreslono $rednie odchylenia — od linii trendu — cen
minimalnych i maksymalnych: §rednie wahania cen w tym okresie wynosity + 3,9 USD/t.
Maksymalne odchylenia od $redniej wahaty si¢ od +8,5 USD/t w 2003 roku do —7,6 USD/t
w 1999 r.

Tendencje zmian cen weggla energetycznego w latach 1980—2004 podsumowano
w tabeli 2. Zmiany cen w analizowanych latach podlegaty okresowym wzrostom i spadkom.
Mozna wyrozni¢ osiem takich okresow. Najdiluzszy okres to spadek cen w latach
1981—1987 — ceny wowczas spadly o 18,2 USD/t. Najwigksza zmiana cen wystgpita
w okresie ostatnim (lata 2003—2004): wzrost cen wynidst az 128%, a ceny wzrosty o ponad
40 USD/t.

Mozna takze stwierdzi¢, ze z biegiem lat czas trwania okreslonej tendencji zmian ulegt
skroceniu. W tej analizie nie przyporzadkowano roku 2005 do okresu VIII, ani tez nie
zakwalifikowano go jeszcze do nowego okresu IX (spadkowego) — na podstawie biezacej
sytuacji rynkowej nie mozna bowiem jednoznacznie stwierdzi¢, ze definitywnie taki okres
spadkowy juz si¢ na dobre rozpoczat.

W analizach, ktérych wyniki przedstawiono na rysunkach 2 i 3, nie uwzgl¢dniano
ostatniego okresu silnych wzrostow cen wegla (lata 2004 1 2005). Jesli te ostatnie wzrosty
cen uwzgledni¢ w wyznaczaniu tendencji, to wyliczona linia trendu staje si¢ dodatnia, cho¢
tendencja jest bardzo staba. Wynik pokazuje rysunek 4: wysokie wzrosty cen w ostatnich
dwéch latach zmieniaja wieloletnia tendencje spadkowa z okresu 1980—2003. Jesli za$
uwzgledniac sytuacje cenowa dopiero od roku 1991 — wyznaczona tendencja zmian cen
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Rys. 3. Srednie ceny wegla energetycznego oraz ich wahania w latach 1980—2003

Fig. 3. Average steam coal prices and their fluctuation in 1980—2003

TABELA 2. Tendencje zmian cen wegla energetycznego na rynku europejskim (CIF ARA)

TABLE 2. Tendencies of steam coal price variation on the European market (CIF ARA)

Numer Czas trwania Cena na koncu . Zmiana ceny
Okres . okresu Tendencja

okresu zmian [lata] [USD/] USD/t %
rok 1981 — 53,37 — — —
I 1982—1987 6 35,16 3 -18,2 -34
II 1988—1990 3 44,08 0 8,9 25
111 19911993 3 33,68 \ ~10,4 24
v 1994—1995 2 44,50 0 10,8 32
A% 1996—1999 4 28,79 J -15,7 -35
VI 2000—2001 2 39,37 0 10,6 37
Vil rok 2002 1 31,55 { -7,8 -20
VIII 2003—2004 2 72,07 0 40,5 128
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staje si¢ wyraznie dodatnia, a $Srednioroczne wzrosty cen (obliczone z réwnania linii trendu).
wynosza 2,8%.
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Rys. 4. Cykle zmian cen wggla energetycznego oraz wyznaczone tendencje

Fig. 4. Cycles of steam coal price variation and determined tendencies

Wielu analitykow rynku wegla koksowego uwaza, ze cykle zmienno$ci cen tego wegla
powtarzaja si¢ w przyblizeniu co 7 lat. Czas trwania takiego cyklu to okres od jednego
minimum cen do nastgpnego wyraznego minimum. Dla sprawdzenia tej obserwacji
w odniesieniu do cen wegla energetycznego, o§ X wykresu na rysunku 4 wyskalowano
w takie wlasnie siedmioletnie okresy. Kolorem szarym na wykresie zaznaczono przesunig-
cia — roczne—dwuletnie danego cyklu (w stosunku do okreséw obserwowanych dla wegla
koksowego). Na podstawie informacji z tabeli 2 oraz rysunku 4 mozna zauwazy¢, ze
nastgpuje skrocenie czasu wystgpowania danej tendencji. Ceny wegla energetycznego zmie-
niaja si¢ w coraz krotszych cyklach i nalezy si¢ spodziewac, ze mechanizm ten w dalszej
przysztosci bedzie jeszcze bardziej odczuwalny. Gdyby jednak przyjaé — w analogii do
rynku wegla koksowego — siedmioletni cykl zmian cen wegla energetycznego, to obecny
spadek cen moze utrzymac si¢ do okoto 2007—2008 roku.

4. Prognoza cen wegla energetycznego na poziomie CIF ARA

Prognozg cen wegla energetycznego wykonano dla cen wegla w imporcie do Europy na
poziomie CIF ARA, dla bazowej jakosci wegla o kalorycznosci 6000 keal/kg (25,12 MJ/kg)
1 zawarto$ci siarki ponizej 1%.
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Na podstawie analiz prognoz zuzycia energii oraz biezacego stanu i spodziewanego
rozwoju rynkéw wegla energetycznego (w szczegodlnosci planow wzrostu podazy tego
paliwa w krajach glownych producentéw) sformutowano ogélne zatozenia prognozy i czyn-
niki wplywajace na zmiany cen wegla:
<> zgodnie ze wszystkimi dostgpnymi prognozami energetycznymi, zuzycie energii bedzie

wzrastaé, cho¢ wzrost ten bedzie znacznie wolniejszy w krajach wysoko uprzemysto-

wionych;

<> mimo duzego postepu technologicznego dokonujacego sie w wykorzystaniu energii ze
zrddet odnawialnych, paliwa kopalne — a zwlaszcza wegiel — bgda stanowié podstawe
wytwarzania energii elektrycznej na Swiecie;

<> co prawda zasoby wegla sa obfite i w miarg rOwnomiernie roztozone, ale i tak wystepuja
niedobory (lub nadmiar) w podazy wegla na poszczegoélnych rynkach; ich wyrow-
nywanie jest zadaniem mi¢dzynarodowego handlu weglem;

<> kraje dysponujace nadwyzka zasoboéw i mozliwosci produkcyjnych kieruja wegiel na
eksport wtedy, gdy poziom cen rynkowych jest satysfakcjonujacy;

<> przyrost podazy wegla bedzie pochodzi¢ w wigkszo$ci z nowych kopalfi, a wiec ceny
wegla musza pokry¢ nie tylko biezace koszty operacyjne, ale tez wysokie koszty finan-
sowe;

<> ceny wegla energetycznego pozostaja w pewnej relacji do cen innych no$nikow, a zwta-
szcza gazu ziemnego, stosowanego coraz powszechniej w energetyce: jesli ceny gazu
beda rosty znaczaco, to réwniez wzro$nie presja na ceny wegla; jesli za§ wystapi

(przynajmniej okresowo) u niektorych uzytkownikow cheé zmiany paliwa z gazu na

wegiel — wystapi dodatkowe zapotrzebowanie na wegiel, co réwniez moze wptynaé na

ceny;

<> czynnikiem ostabiajacym popyt na wegiel bedzie — szczegdlnie w warunkach euro-
pejskich — rosnacy nacisk na koniecznos¢ redukcji emisji ze spalania, zwtaszcza CO,;
aby sprosta¢ tym wymaganiom i utrzymaé¢ konkurencyjno$¢ w stosunku do innych
nos$nikdéw i technologii wytwarzania energii — wegiel bedzie musiat by¢ oferowany
po odpowiednio nizszych cenach.

Za ceng wyjsciowa w prognozie przyjeto warto§¢ 58 USD/tong (CIF ARA) na rok
2006 — oszacowano ja na podstawie biezacej sytuacji rynkowej oraz poziomu cen w tran-
sakcjach forward na najblizsze 2 lata (rys. 2). Przyjgto, ze taka cena utrzyma si¢ réwniez
w roku 2007 (na poziomie warto$ci §rednich rocznych).

W prognozie na dalsze lata zatozono, ze ceny beda si¢ zmienia¢ z nastgpujaca
dynamika:
<> maksymalne wzrosty $rednich cen nie powinny przekroczy¢ 0,8% rocznie,
<> zatozono rowniez mozliwo$¢ wystapienia spadku cen — spadek cen $rednich przyjeto na

poziomie 0,3% rocznie,
<$> w ten sposdb wyznaczono zakres zmienno$ci $rednich cen maksymalnych i minimal-

nych, ktoére powinny miescic¢ si¢ w granicach 54—61 USD/t.

Wiyniki oszacowania cen wegla energetycznego na bazie CIF ARA w prognozie zilustro-
wano na wykresie (rys. 5).
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Rys. 5. Prognoza cen wegla energetycznego na bazie CIF ARA

Fig. 5. CIF ARA steam coal price forecast

Podsumowanie

Globalizacja §wiatowej gospodarki odzwierciedla si¢ w coraz bardziej zblizonych ce-
nach paliw. Obecnie zjawisko to dotyczy réwniez cen wegla. Dawniej kazdy wegiel kie-
rowany byl na swdj tradycyjny rynek, a ceny na poszczeg6lnych rynkach nie wykazywaty
wigkszych wzajemnych relacji. Teraz za$ wegiel jest sprzedawany na takim rynku, na
ktérym moze uzyskac lepsza ceng spot.

Prognoze cen wegla energetycznego w niniejszym artykule wykonano dla cen na po-
ziomie CIF — porty europejskie (ARA), poniewaz zgodnie z tendencjami rynkowymi
poszczegdlni eksporterzy z roznych rejondw §wiata konkuruja ze soba wlasnie poprzez ceny
dostaw wegla na rynek odbiorcy (czyli poprzez ceny CIF). Ceny te zawieraja w sobie ceny
frachtu (transportu morskiego): jesli ceny frachtoéw sa wysokie, to producenci wegla musza
si¢ zadowoli¢ znacznie nizszym zyskiem lub kieruja swe produkty na mniej odlegle rynki;
jesli natomiast frachty sa niskie — producenci wegla czgsto korzystaja z tej okazji, aby
podwyzszy¢ ceng FOB (w porcie zatadowania) — do granicy, jaka jeszcze moze zaakcep-
towa¢ uzytkownik — odbiorca wegla (na poziomie CIF).

W przedstawionej prognozie przyjeto, ze ceny w perspektywie do roku 2010 utrzymaja
si¢ w granicach 54—61 USD/t. Obserwowany w ostatnich miesiacach spadek cen nie
powinien by¢ tak gleboki, jak spadki cen w poprzednich latach. Gdyby przyja¢ za stuszna dla
wegla energetycznego, obserwowana dla wegla koksowego cykliczno$¢ zmian cen (w cyklu
siedmioletnim), to obecny spadek cen mogtby potrwac do okoto 2007—2008 roku.
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Wabhania biezacych cen wegla (indeksow cen notowanych w uktadach tygodniowych czy
nawet dziennych) moga si¢ zmienia¢ w istotny sposob w krotkich okresach, jednakze ceny
$rednioroczne powinny si¢ utrzyma¢ w wyznaczonym obszarze (pasie) zmiennosci. Gtow-
nymi czynnikami ksztaltujacymi te sytuacj¢ beda: skala przyrostu zapotrzebowania na
wegiel oraz uwarunkowania ekologiczne zwigzane z uzytkowaniem tego paliwa.
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Urszula LORENZ, Zbigniew GRUDZINSKI

Short-term forecast of steam coal prices

Abstract

Paper presents short-term forecast (up to 2010) of CIF ARA prices of steam coal imported to
European markets. The forecast was based on data of steam coal prices in Western Europe in
1980—2005 and on analysis of current state of the market. All available energy forecasts assume
global increase of steam coal consumption (the biggest growth is expected in Asian countries — China
and India, and decrease — in relative numbers — in Europe). As a base price (CIF ARA) of coal for
2006 the value of USD 58 per ton was assumed. For subsequent years it was assumed that the
maximum increase of annual average prices should not exceed 0.8%; in case of price decrease — this
decrease was assumed on the level of 0.3% annually. In presented forecast the range of coal price
variation in a horizon of 2010 was assessed at USD 54—61 per ton.
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